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Erindio

* Hvad er ahugver
sjavarutvegi.
= Er liklegt a0 fagfjarfestar fjarfestii sjavar-
utvegi:
= Hvernig er liklegt ad su adkoma geti verio?

* Er haegt ad gera rad fyrir pvi ad fleiri
sjavarutvegsfyrirtaeki verdi skrad a markad?



Sjavarutvegsfyrirtaeki i kaupholl
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Hlutfall veltu med sjavartatvegsbréf af heildarveltu
— Fjoldi skradra félaga (v.as)
——Fjoldi skradra sjavaratvegsfélaga (v.as)

===« Hlutdeild sjavaratvegsfyrirtekja i heildarmarkadsvirdi skradra félaga (h.as)

Kynslddaskipti.
Sameiningar og
endurskipulagning.

Astzdur afskraninga voru
m.a.:

Verjast yfirtoku

Litill ahugi a sjavar-
utvegi.

Lagt markadsverd m.a.
m.t.t. kvétaverds.
Aukid adgengi ad
fjarmagni.



Eignaverd og skuldir
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mm Aflahlutdeild (v. as)
Heimild: Hagstofa [slands , Sedlabanki
islands, kvétamidlarar.
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Verd a aflahlutdeild i porski
nadi hamarki a arinu 2007 og
a fyrstu manudum arsins
2008 en lekkadi svo.
Samhlida hakkun a kvéta-
verdi og afskraningu
sjavarutvegsfyrirtaekja aukast
skuldir sem margfelldi af
EBITDA.



Tekjugrunnur

300
250
200
150
100

50
o)

1986 1989 1992 1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013

Botnfiskur M;jol og lysi

Heimild:Hagstofa islands.

Stadalfravik Stadalfravik

Utflutningsveromaetisa  atflutningsverdmaetisa  Hlutfall Gtflutnings
Fiskiflokkar fostu kronuverdlagi fostu evruverdlagi af heild 2013
Allar sjavarafurdir 13,7% 8,3% 100,0%
Botnfiskur 9,5% 8,9% 61,9%
Uppsjavarfiskur 42,7% 30,8% 30,1%
Adrar sjavarafurdir 19,7% 26,7% 8,0%

Heimild:Hagstofa islands

Sveiflur { dtflutningsverdmaetum
er mun meiri i uppsjavarfiski en i
bolfiski, baedi i EUR & fostu

verdlagi og i IKR 3 fdstu verdlagi.

Stadalfravik atflutningstekna
allra sjavarafurda er 8,3% meelt a
fostu EUR verdlagi.



Rekstur og fjarhagsstada
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i Hlutfall EBITDA == Medaltals EBITDA
Heimild:Hagstofa islands, spa og drsreikningar fyrir 2013
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Heimild:Hagstofa islands, spa og arsreikningar fyrir 2013

17 arum.

Sidustu 6 arin er hlutfallid heerra

eda um 21%.

» Hlutfall EBITDA framlegdar
hefur verio ad haekka.

Sjavarutvegurinn hefur verid ad
greida nidur skuldir.

Skuldsetningin for haest sem
margfelldi af EBITDA @ arinu
2007 en hefur sidan lekkad
hratt.




Mismunandi fjarhagsstada

Netto vaxtaberandi skuld
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sem margfeldi af EBITDA.
15,00 e * . o Hluti ?‘yrir:taekjann.z.ﬂ parf ad
1000 1% styrkja fjarhagsstdduna.
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Heimild:Arsreikningar og Fiskistofa



Einkenni sjavarutvegsins

= Sampaett virdiskedja veida, vint

= Sveigjanleiki og st6dug framlelénlauknmg

* H3 jadarframlegd, vegna vannyttar framleidslugetu

o Skyrir ad einhverju leyti hatt jadarverd a
kvotamorkudum.

= Litlar breytingar a eignarhaldi starfandi sjavarutvegs-
fyrirtaekja a sidustu arum.

o Styttist i kynslodaskipti i eigendahopnum.



Fagfjarfestar og sjavarutvegurinn

Fagfjarfestar
Fjarfest i stodugu tekju- og sjédstreymi i
erlendum myntum
Fjarfest i félogum med sampaetta virdiskedju
sem vinna a erlendum mdrkudum
Aframhaldandi framleidniaukning
Moguleiki @ skraningu staerstu sjavaritvegs-
fyrirtaekjanna

Sjavarutvegur
* Dreifdari eigendahdpur styrkir greinina Almenningur
umraedum og hagsmunabarattu . *¥| * Almenningur verdur pattakandi{
* Adgengi ad fjarmagni samhlida rekstrar- og = greininni i gegnum fjarfestingar lifeyris-
fijarhagslegrar endurskipulagningar - sj6da
* Moguleg utgonguleid fyrir hluthafa sem .
audveldar kynslédskipti




Likleg adkoma

= Fjarfest i sjavarutvegsfyrirtaekjum s
rekstrar- og fjarhagslegri endursklpulagnmu
* Fjarfestingasjddir.
* Medfjarfestar, mdégulega timabundin fjarfesting.
= Fjarfest i staerri fyrirtaekjum samhlida kyn-
slodaskiptum.
* Moguleg skraning i framtidinni, geeti skipt mali
hvernig umgjord verdur um ,,First North®.



